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INTRODUCCION

El primer bloque de la Memoria sobre la situacién socioecondmica y laboral de
la Comunitat Valenciana “Panorama Econdmico” se estructura en siete capitulos. El
primero de ellos analiza la evoluciéon de la economia mundial, europea y espafiola
durante el afio 2016. En el resto de capitulos, se hace un estudio de determinados
aspectos econdmicos de nuestra Comunitat: actividad econdmica, sector exterior,
sector publico, precios y costes, infraestructuras y, por ultimo, el sistema financiero.

En primer lugar, pasando a describir brevemente el contenido de esta parte de
la Memoria, cabe indicar que la economia mundial continué recuperandose en 2016,
aunque a un ritmo ligeramente inferior al del afio anterior. Las economias avanzadas
mostraron cierta desaceleracidon, mientras se observaba un impuso de las economias
emergentes en la segunda mitad del ano.

El afio 2016 estuvo marcado por varios acontecimientos que influyeron en las
expectativas econdmicas internacionales, como el resultado del referéndum celebrado
en el Reino Unido en el mes de junio, que provocé un moderado y transitorio impacto
econdmico. Asi mismo, a finales de 2016, los resultados de las elecciones en Estados
Unidos dieron lugar a un cambio en las expectativas, derivado a las posibles
actuaciones del nuevo gobierno.

Por otro lado, el crecimiento del comercio mundial fue débil en 2016, como
consecuencia del avance moderado de las importaciones mundiales que, en términos
reales, aumentaron un 1,7 % en tasa interanual, frente al 2,1% del afio anterior.

La econdmica de la zona del euro estuvo impulsada por la demanda interna,
mientras que se vio frenada por el débil incremento de la demanda exterior en un
entorno de mayor incertidumbre. El resultado ha sido una tasa media de crecimiento
interanual del 1,7 % en 2016, por debajo de la tasa del 2,1% registrada en 2015.

El consumo privado aumentd a una tasa similar a la de 2015, gracias al
incremento de la renta disponible, mientras que la inversién crecié a un ritmo mas
moderado que en el afio anterior, pese a la recuperacion del sector de la construccion.
Asimismo, el consumo publico crecié a una tasa mas elevada en 2016, contribuyendo
de forma positiva al crecimiento. La recuperacion econdmica fue relativamente
generalizada en todos los paises de la zona del euro.

La economia espaiola cerré el aflo 2016 con un crecimiento medio anual del
PIB real del 3,2%, segun los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR),
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), idéntico porcentaje al
registrado el afo anterior. Respecto a la zona euro, el crecimiento del PIB en Espafia ha
sido superior desde mediados del ano 2014. No obstante, el diferencial en 2016 se ha
reduciendo en la segunda mitad del afio.
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Desde la perspectiva de la demanda, tanto la demanda interna como la
demanda externa han tenido una contribucidn positiva al crecimiento del PIB. En
concreto, la demanda nacional ha tenido una aportacién positiva al PIB de 2,8 puntos,
frente a la aportacion de 3,3 puntos estimada para el afio 2015. Atendiendo a los
principales componentes de la demanda nacional, tanto el gasto en consumo final
como la inversidn en capital fijo han presentado variaciones interanuales positivas del
2,6% vy 3,1 %, respectivamente. Por otra parte, la demanda externa en 2016 ha tenido
una aportacién media anual positiva de 0,5 puntos, frente a la aportacion negativa de
0,1 puntos del afio 2015.

Por su parte, desde el lado de la oferta todas las actividades han presentado
una aportacion positiva al PIB, excepto las actividades financieras y de seguros que han
registrado una tasa de variacion negativa del 0,6% en el conjunto del afio.

La actividad econémica de la Comunitat Valenciana ha tenido un
comportamiento muy dindmico y ha experimentado un crecimiento del Producto
Interior Bruto, a precios de mercado, en términos constantes, superior a la media
espafiola y a la zona euro, por tercer afio consecutivo.

En 2016 el PIB ha crecido un 3,3%, tres décimas por debajo del avance
registrado el afio anterior, pero superior al 3,2% de Espafia y del 1,7% de la zona euro.
Este crecimiento se explica, en primer lugar, por una demanda interna sélida en la
primera mitad del ano, aunque algo mas moderada en la segunda, que ha estado
favorecida por la creacion de empleo y unos precios reducidos que han mejorado la
renta disponible de las familias, incentivando el consumo privado; y unos tipos de
interés bajos y unas mejoras de las condiciones de financiacién que ha elevado la
inversion. Por su parte, la demanda externa, como viene siendo habitual en nuestra
Comunitat, ha tenido una aportacién positiva al crecimiento, si bien, su efecto se ha
moderado en la segunda mitad, debido a la incertidumbre en el entorno internacional

Por sectores de actividad, la produccién agropecuaria en la Comunitat
Valenciana ocupa un pequefio peso en su tejido productivo, con un valor de 2.197,3
millones de euros, representando un 2,3% del total del Valor Afladido Bruto (VAB).En
2016, los datos proporcionados por el INE situan el retroceso del sector primario en el
0,2% en nuestra Comunitat frente al 6% del afio anterior. En Espana, se ha producido
un aumento del 3,4% cuando un afo antes se registré un retroceso del 2,9%.

El subsector pesquero presenta para este ejercicio un repunte en el numero de
embarcaciones, tripulantes y potencia propulsora, si bien disminuye el tonelaje de
registro bruto al contarse con buques mas pequefios. Por lo que respecta al volumen
de capturas se ha producido un incremento del 19,1%, registrandose un aumento de
9,4 puntos porcentuales de su valor en Lonja. Con relacidon a la actividad de la
acuicultura, complemento adicional a la pesca extractiva tradicional, para el afio 2016
se ha producido un descenso en su produccion en un 9,6%, que ha provocado un
descenso en el importe total de venta en un 9,1%. Hay que tener en cuenta, que las
variaciones al alza y a la baja que se vienen recogiendo afio a afo, obedecen a los
ciclos de produccién de las especies.
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La industria (incluida la energia) representa un 18,8% del total del VAB total
(17,2% sobre el PIBpm) de nuestra Comunidad, en términos reales, con un valor de
17.885,9 millones de euros. Este sector ha registrado un crecimiento del 3,9% en el
afo 2016 frente al avance del 8,1% del afio anterior. En Espafia se ha registrado un
crecimiento del 2,4% (5,5% en 2015), representando este sector el 16,8% del VAB
total.

La industria manufacturera, que representa el 85,3% del total de la industria, ha
alcanzado un peso relativo del 16% sobre el VAB en el afio 2016, y un incremento
interanual del 4,4%.

El sector de la construccién ha sido, junto a la industria manufacturera, el que
mas ha crecido en nuestra Comunitat, con un avance del 3,5% (0,3% en 2015) frente al
2,5% registrado en Espaifa. El porcentaje de participacion del sector en la actividad
econdémica valenciana es de un 7,1%, superior al 6,2% que representa la construccion
en el conjunto de la actividad econdmica espafiola.

El sector servicios representa en el conjunto de la economia valenciana un
71,8%, el porcentaje mas elevado de todos los sectores, al igual que para la economia
espanola, en la que participa en un 74,2%.

Dentro del sector servicios, el comercio supone un 24,8% del VAB de nuestra
Comunidad vy los servicios de la Administracidon Publica (educacion, sanidad, servicios
sociales,...) un 17,8%. En el primer subgrupo se ha registrado un avance de la actividad
en 2016 del 5%, mientras que ha crecido un 1,3% en el segundo.

En cuanto al sector turistico, en Espafa, el nimero de turistas recibidos en el
afo asciende a 75,6 millones, lo que supone un aumento del 10,3%. En el afio 2016
han entrado 7,5 millones de turistas mas que en el afio anterior. Los excursionistas,
han registrado un descenso del 2,3%.

En 2016 la Comunitat Valenciana ha recibido 7,8 millones de turistas un 16,6%
mas respecto al afio anterior y una cuota del 10,36% del total de turistas extranjeros
gue visitan Espaia.

En cuanto al PIB turistico en la Comunitat Valenciana, en estos anos ha crecido
a un ritmo medio interanual del 4,0%, muy por encima del 0,2% experimentado por el
conjunto de la economia valenciana, lo que ha hecho incrementar el peso del turismo
en 1,8 puntos, desde el 11,4% que representaba en el afio 2011, hasta el 13,2% con el
gue concluye el ano 2015.

El gasto total de los turistas en 2016 ascendié a 7.491 millones de euros, un
14,9% mas respecto al afio anterior y una cuota del 9,7 del total del gasto en Espafa.

En la provincia de Alicante, el nimero de turistas extranjeros crecié un 12,2%
hasta alcanzar los 5,3 millones de turistas y el nGmero de pernoctaciones totales (58,5
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millones) un 14,5%. El nimero de pernoctaciones en alojamiento de mercado crecid
un 21,3% y el numero de pernoctaciones en alojamiento de no mercado crecié un
8,3%.

En la provincia de Castellon, el nimero de turistas extranjeros aumentd un
42,2%, llegandose a los 519 mil turistas y el numero de pernoctaciones (6,6 millones)
un 23,3%. El nimero de pernoctaciones en alojamientos de mercado aumenté un
16,5% y el de pernoctaciones en alojamientos de no mercado aumenté un 30,6%.

En la provincia de Valencia el nUumero de turistas extranjeros (1,9 millones)
crecid un 24,1% y el de pernoctaciones (17,8 millones) un 27,6%. El nimero de
pernoctaciones en alojamientos de mercado aumentd un 19,3% y el de pernoctaciones
en alojamientos de no mercado aumento un 37,7%.

En cuanto a la convergencia real en términos de PIB por habitante respecto a la
media espafiola, las comunidades que la han superado en 2016 son: Madrid (136,52),
Pais Vasco (132,69), Navarra (124,35), Cataluiia (119,27), Aragén (109,84), La Rioja
(107,18) y Baleares (103,75). Las comunidades auténomas que no han alcanzado el
80% han sido Extremadura (68,29), Andalucia (73,64) y Castilla-La Mancha (77,56). La
Comunitat Valenciana ha registrado un indice de 88,84 (88,69 en 2015), mds de once
puntos inferior a la media de Espaiia.

Este afo se introduce en la Memoria un nuevo apartado relativo a sistemas de
innovacion, en el que se recoge informacién sobre innovacion y actividades en I+ D en
las empresas.

Los datos muestran que el gasto en innovacion tecnoldgica alcanzd los 13.674
millones de euros en el afio 2015, lo que supuso un incremento del 5,5% respecto al
afo anterior. Esta cifra representé el 1,7% de la cifra de negocios de las empresas de
10 o mas asalariados con gasto en innovacién tecnoldgica.

El gasto interno en Investigacion y Desarrollo (I+D) ascendié a 13.172 millones
de euros en 2015, lo que supuso un aumento del 2,7% respecto al afio anterior. Dicho
gasto representé el 1,2% del Producto Interior Bruto (PIB), frente al 1,2% del afio 2014.

Por dltimo, en relacion a este punto relativo a los rasgos generales de la
economia valencia, cabe indicar que el tejido empresarial valenciano, como se ha
venido observando en memorias anteriores, estd compuesto basicamente por
pequeiias y medianas empresas. Segun los datos estadisticos del DIRCE, a 1 de enero
de 2016, de las 344.556 empresas de la Comunitat Valenciana, el 95,8% son
microempresas (empresas de 0 a 9 trabajadores) y el 54% son empresas sin
asalariados, corroborando de esta forma el claro dominio del autoempleo que se
observa en la estructura juridica empresarial valenciana.

Esta estructura empresarial es uno de los factores determinantes de la
productividad y competitividad de las empresas en nuestro ambito territorial. La
Comunitat Valenciana se encuentra dentro del grupo de regiones desarrolladas de la
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Unidn Europea; sin embargo, su productividad se sitla en torno al 89% de la media de
la UE-28. Asi mismo, las empresas de la Comunitat Valenciana tienen una
productividad media inferior a la media de Espana, lo que supone una disminucidn de
su competitividad y, con ello, una limitacién en la capacidad de crecimiento en la
generacién de empleo.

El Capitulo 3 del primer bloque de la Memoria analiza la evolucién del sector
exterior de la Comunitat Valenciana, uno de los pilares de la economia valenciana, a
través del comportamiento de las exportaciones, importaciones y una serie de
indicadores como tasa de cobertura o el grado de apertura exterior, asi como su
distribucién por grupos de productos y por destinos geograficos. Los datos
provisionales relativos al ano 2016 muestran un aumento de las exportaciones, que
han alcanzado el volumen mas alto de la serie histdrica, y un ligero aumento de las
importaciones, con una evolucidon bien diferenciada entre la primera y la segunda
mitad del afio. En el segundo semestre se ha producido un freno a la actividad
exportadora, como consecuencia, entre otros factores, de la desaceleracién de la
economia internacional y de un mayor grado de incertidumbre. A pesar de ello, la tasa
de cobertura ha aumentado, debido a una tasa de variacién relativa superior de las
exportaciones sobre las importaciones.

Las cifras muestran que las exportaciones de productos de la Comunitat
Valenciana en el ano 2016 han alcanzado un valor de 28.679,43 millones de euros, lo
que representa un crecimiento del 1,6% en relacién con los datos del afio anterior
(12,9% en 2015), mientras que el valor total de las importaciones ascendié a 23.877,93
millones de euros, con un aumento del 0,8%. Asi, la tasa de cobertura se ha situado en
el 120,1% (119,2% en 2015), con un saldo positivo cifrado en 4.801,5 millones de
euros, siendo la segunda comunidad auténoma en capacidad de financiacién exterior.

Este afio es conveniente hacer una mencidn al caso britanico, ya que el dia 23
de junio de 2016, Reino Unido votd a favor de su salida de la Unién Europea y este
resultado puede repercutir sobre el sector exterior de nuestra Comunitat. Las
exportaciones al Reino Unido alcanzaron en 2016 cerca de 2.800 millones de euros, un
10% del valor total de nuestras ventas al exterior y una tasa de cobertura cercana al
200%. Los diez primeros grupos de bienes exportados al Reino Unido concentran cerca
del 90% del valor de nuestras exportaciones a ese pais, destacado elementos de
transporte, maquinaria mecdnica y eléctrica, ceramica, calzado y productos
agroalimentarios, que pueden verse especialmente afectados.

El Capitulo 4, dedicado al Sector Publico, analiza la estructura funcional del
presupuesto de la Generalitat, la distribucidn organica del gasto, el estado de ingresos,
la ejecucion y liquidacion del presupuesto, el déficit y el endeudamiento de nuestra
Comunidad y su comparacion con el resto de Comunidades Autdnomas, ademas de la
ratio deuda/PIB y la ratio de endeudamiento por habitante.

El presupuesto de la Administracidon de la Generalitat para el afio 2016 ha sido
de 17.155,82 millones de euros, cifra que supone una disminucidn del 0,2% en relacion
al aifo anterior. El déficit ha alcanzado un 1,53% sobre el PIB autonémico en 2016. El
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endeudamiento de la Comunitat Valenciana asciende a 44.658 millones de euros,
siendo la segunda comunidad mas endeudada de Espafa, detrds de Catalufia, y
representa el 16,1% del endeudamiento total de las Comunidades Auténomas.

El Capitulo termina con un andlisis sobre la situacién del actual sistema de
financiaciéon autonémico y cémo afecta en particular a la Comunitat Valenciana.

El Capitulo 5 analiza, en primer lugar, el comportamiento de los precios en el
afio 2016, en el &mbito de la Comunitat Valenciana, medidos a través del indice de
Precios de Consumo (IPC) que elabora el INE y, en segundo, lugar se estudia la
situacion de los costes laborales y salariales, asi como los costes financieros.

El indice de Precios al Consumo (IPC) ha registrado tasas de variacién negativas
durante los tres primeros trimestres de 2016 en nuestra Comunitat, finalizando el ano
con una tasa del 1,3%, consecuencia principalmente de la evolucion de los precios
energéticos. La reducida tensién inflacionista se ha vuelto a observar en el
comportamiento de la inflacién subyacente, que ha acabado el afio en el 0,7%.

La contencion de los costes internos, consecuencia de la necesidad de reducir
las elevadas tasas de paro, ha hecho que las negociaciones salariales hayan estado mds
orientadas a crear empleo que a las remuneraciones, con la consiguiente moderacién
salarial que se ha evidenciado nuevamente en 2016, contribuyendo a la escasa tension
inflacionista durante el afio.

Los costes laborales han crecido un 0,1% en la Comunitat Valenciana, frente a la
caida del 0,8% registrada en Espafia. Por su parte, los costes salariales practicamente
no han experimentado variacidn en nuestra Comunitat, mientras que caian un 0,8% en
Espana. El sector industrial y la construccién, especialmente, han moderado los costes
laborales y salariales. Sin embargo, el sector servicios, intensivo en mano de obra, ha
mostrado un aumento de los costes laborales y salariales en torno al 1%.

El Capitulo 6 analiza el estado de las infraestructuras de transporte en la
Comunitat Valenciana, presentandose al final del mismo una serie de valoraciones y
recomendaciones, actualizadas para el ejercicio 2016. Durante este ano hay que
destacar el incremento en la demanda de viajeros en la Red de Ferrocarriles de la
Generalitat en un 2,9%, siendo del 3,2% para la red de Metrovalencia y del 1,4% para
el TRAM de Alicante. Con respecto a RENFE-Operadora, el afio 2016 ha registrado un
descenso en los servicios de Cercanias del 7,3% en nuestra Comunitat,
incrementandose los servicios de Media Distancia y AVE-Larga Distancia un 1,4% y un
1,7%, respectivamente. A destacar el incremento del 10,9% en el nUmero de usuarios
del AVE Madrid-Comunitat Valenciana En el transporte por carretera hay que resaltar
el incremento en un 12,3% en el nimero de nuevas matriculaciones de vehiculos,
aumentando el parque de vehiculos en nuestra Comunitat en un 2,1%, y
representando éste el 10,5% del total nacional. Respecto al transporte maritimo, el
trafico de pasajeros por puertos de nuestra Comunitat ha crecido un 15,3%,
recogiéndose igualmente un incremento en el trafico de mercancias y que ha sido del
2,5%. Por ultimo, las cifras correspondientes a transporte aéreo constatan una
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variacion positiva de 16,1 puntos porcentuales en el niumero de pasajeros y de 5,3
puntos porcentuales para el volumen de carga transportada.

El Capitulo 7 se dedica al sistema financiero de la Comunitat Valenciana con un
anadlisis de las entidades de depdsito en su conjunto, ofreciendo una visidon de la
situacidon en el ambito provincial, autonémico y nacional, mediante la informacién
relativa a créditos y depdsitos, nimeros de entidades, oficinas y otros indicadores
financieros.

A fecha 31 de diciembre de 2016, el crédito total concedido en nuestra
Comunitat ha ascendido a 120.307 millones de euros, inferior en un 2,2% al registrado
un afio antes, distribuido entre las administraciones publicas y el resto de sectores
residentes en un 6,8% y 90,2%, respectivamente. El crédito total canalizado hasta esa
fecha supone el 9,2% del total del crédito concedido en Espafia por el sector
financiero, siendo superada por Madrid y Cataluna, que concentran el 46,4% del total
nacional, y Andalucia con un 12,3%.

Los depdsitos en bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito en la
Comunitat Valenciana representan el 8,2% del total de depdsitos del sistema espanol
con un total de 97.962 millones de euros, superior en un 4,6% al registrado en 2015.
Como ocurre con los créditos concedidos, sélo Madrid, Catalufia y Andalucia superan
el volumen de depdsitos en las entidades ubicadas en nuestra Comunitat.

La Comunitat Valenciana en los ultimos afios ha mantenido un diferencial
negativo de sus depositos sobre los créditos, cifrandose en 2016 en 22.345 millones de
euros, inferior en un 23,7% a la diferencia existente un afo antes.



