INTRODUCCION

El primer bloque de esta Memofigaanorama Econdémico’se divide en
siete capitulos. En el primero de ellos se estlaiavolucion de la economia
mundial, europea y espafiola durante 2012. En &l sesanaliza la evolucién de
diversos aspectos econémicos de la Comunitat Vialemccomo son la actividad
econOmica, el comercio exterior, el sector publios, precios y determinados
costes, las infraestructuras y el sistema finaacier

En relacion a laeconomia internacional cabe indicar en primer lugar
qgue a lo largo de 2012 las previsiones de los @sgas internacionales fueron
revisando a la baja las estimaciones de crecimiggta economia mundial, con
una clara diferencia entre la moderada evoluciolasl@conomias desarrolladas
frente al mayor dinamismo de las economias de meremergentes y en
desarrollo.

En este entorno cabe mencionar la debilidad detlgidad en la zona
euro derivada, entre otros aspectos, de las tassiomancieras de ciertos paises
y de la situacion de algunos mercados de deudé&publ

Segun los datos de la Contabilidad Nacional Trimaés(CNTR),
publicados por el INE, l&conomia espafiolaerré el afio 2012 con una caida
media anual del PIB real del 1,4%, frente al avateded,4% de 2011. A lo largo
del afio se agudizé la caida el PIB real, en témsnimberanuales, debido
basicamente a la contraccion de la demanda nacdipralestd 3,9 puntos a la
evolucion del PIB.

Desde el lado de la oferta, la actividad productima mostrado una
desaceleracion mas acusada en los Ultimos mes@91d: explicada por la
atonia de los diversos sectores econdmicos. Séloatdividades agraria y
pesquera han mostrado una tasa de variacion ositiel conjunto del afio.

El crecimiento del PIB en la zona eurgerdio estimulo en 2012 y se
contrajo un 0,6% frente al crecimiento del 1,4%af@ anterior. Esta evolucidon
del PIB se vio afectada, en gran medida, por lalidatl de la inversion y del
consumo privado, consecuencia, entre otros aspdetosndurecimiento de las
condiciones de oferta de crédito bancario y dddasiones en los mercados de
deuda soberana, debidas principalmente a la praoiduppor el desequilibrio de
las finanzas publicas en algunos paises de la @elnauro. Por el contrario, la
demanda exterior neta ha tenido una aportacioniyensil crecimiento, debido al
débil aumento de las exportaciones y al descentasdmportaciones.
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La actividad economica de la Comunitat Valencianaen 2012 se
contrajo un 1,5%, segun los datos de la Contabiliegional de Espafia
elaborada por el INE.

Soélo laproduccion agropecuarian la Comunitat Valenciana, que ocupa
un pequefio peso en su tejido productivo, crecipeas al afio anterior, en
concreto un 2,5% (10,5% en 2011). En Espafia sedtag@do un aumento del
2,2% cuando un afio antes se registré un aumen&)2%l

El subsector pesquem@coge nuevamente una disminucion en el nimero
de embarcaciones, tripulantes, potencia propulgdoneladas de registro bruto.
Asimismo, para este ejercicio se aprecia un descemsl volumen de capturas
de 16,6 puntos porcentuales y de 4,5 puntos pa@kesten el valor en lonja de
éstas, volviendo a la tendencia descendente gua e&perimentandose en los
ejercicios anteriores, con la salvedad de 2011.sBgrarte, la produccion de la
acuicultura ha experimentado un nuevo aumento pguee este ejercicio ha sido
del 11,7% con relacion a 2011, incrementandosguid modo aunque en menor
medida, el valor en lonja de la misma, con unaac#sn al alza del 0,2%.

La industria de nuestra Comunidad ha registrado un retrocdsh, 88
en el afio 2012 frente al avance del 1,8% del afesian En Espafia la caida ha
sido del 2,9%, cuando un afio antes crecia un 2,7%.

El sector de l@onstrucciérha retrocedido un 7,2% en el afio 2012 (8,2%
en 2011) frente a la caida del 8,1% registradospaiia.

Dentro del sectoservicios el comercio supone un 27,2% del VAB de
nuestra Comunidad y los servicios de la Adminigdrad?Ublica (educacion,
sanidad, servicios sociales,...) un 16,5%. En amle@®scse ha registrado un
retroceso de la actividad en 2012; en concreto, 142 y un 1,2%,
respectivamente.

En 2012 el nimero de turistas recibidos en EspaB@&rale a 57,7
millones, lo que supone un aumento del 2,7%. Efiel2012 han entrado mas de
un millén de turistas que en el afio anterior.

En 2012, el nUmero de turistas extranjeros cotirgeprincipal en la
Comunitat Valenciana creci6 un 0,2%. En la Comuni&lenciana se
incrementaron los viajes con alojamiento en estabientos hoteleros y
similares (5,8%), mientras que decrecieron losesgign alojamiento no hotelero
(-2,9%).
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En cuanto al peso relativo que cada sector mantenel conjunto de la
economia valenciana, la distribucion es similarcaso espafiol. De este modo,
agricultura y pesca es el sector con menor repi@sadad, un 2,1% en nuestra
Comunitat y un 2,7% en Espafa. La industria reptasen 17,2% en la economia
valenciana y un 16,9% en Espafa. El sector denstic@cion tiene un peso relativo
del 10,6% en nuestra Comunitat y del 9,1% en ekddp espafiol. Finalmente, el
sector servicios muestra una representatividad@&Pb6 en la economia valenciana y
un 71,3% en Espafa.

En cuanto alsector exterior de la Comunitat Valenciana durante el afio
2012, los datos provisionales muestran un aumestdad exportaciones y un
descenso de las importaciones, dando lugar a uardaran la tasa de cobertura.

Los tres grupos que han supuesto nuevamente elrmalamen de
exportaciones en 2012 han sido: sector primarimnadviles y productos ceramicos,
gque concentran casi la mitad de las exportacion@n@adas.

Las exportaciones de la Comunitat Valenciana siguwemcentradas
principalmente en los paises de la Unién Europea,ua 59,8% del total (62,7% en
2011), destacando sobre todo las ventas a Fraleimania, Italia y Reino Unido.
De nuestro entorno, no se ha registrado ninguraa dascobertura deficitaria. Sin
embargo, en el caso de China la tasa de cobedwittla en el 19,4%.

El Capitulo 4, dedicado &ector Publicq analiza la estructura funcional del
presupuesto de la Generalitat, la distribucién miagh del gasto, el estado de
ingresos, la ejecucion y liquidacion del presupmesit déficit y el endeudamiento de
nuestra Comunidad y su comparacion con el rest€amunidades Auténomas,
ademas de la ratio deuda/PIB y la ratio de endeigt@onpor habitante.

El presupuesto de la Administracion de la Genatapaira el afio 2012 ha
sido de 13.754,65 millones de euros, cifra que seipma disminucion del 0,9% con
relacion al afo anterior. El déficit ha alcanzad@#5% sobre el PIB autonémico en
2012. El endeudamiento de la Comunitat Valenciatéende a 29.437 millones de
euros y representa el 16% del endeudamiento tetilsdComunidades Autonomas.

El Capitulo termina con un breve anadlisis sobresitaacion del actual
sistema de financiacion autonémico y cémo afectgpanicular a la Comunitat
Valenciana.
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En el Capitulo 5Precios y Costesse recoge un andlisis de la evolucién
de los precios en la Comunitat Valenciana. La aifla, medida a través del
indice General de Precios de Consumo (IPC), tern@@f2 con una tasa
interanual del 3%, superior en 0,9 puntos porcésguala anualidad precedente.
Por su parte, la inflaciébn subyacente (inflaciénegal sin incluir los precios de
los alimentos no elaborados ni los productos etieas® se ha situado en el
2,1%.

El Capitulo 6 analiza el estado de ilsfsaestructuras de transporte en

la Comunitat Valenciana, presentdndose los dataslisicos sobre la red de
transporte ferroviario y metropolitano, transpofter carretera, transporte
maritimo y transporte aéreo. Se contempla, entrespotel estado de las
infraestructuras, asi como el trafico de pasajgrasercancias en sus distintas
modalidades. Nuevamente, al final de este capitsdohacen una serie de
valoraciones y recomendaciones por parte del CESR\ras a mejorar este
tipo de infraestructuras.

En cuanto abkistema financierq el crédito total concedido en 2012 en
nuestra Comunitat ascendia a 158.250 millones s gimferior en un 12,5% al
del afio anterior. Los depositos en bancos, cajashderos y cooperativas de
crédito en la Comunitat Valenciana se situabanretotal de 96.629 millones de
euros, inferior en un 2,7% al registrado en 2011.

En 2012 ha continuado el cierre de oficinas ddlistintas entidades de
depdsito, con un descenso del 6,5% en la Comwiitienciana y del 4,9% en
Espafia.

En este capitulo se incluye también la actividaalistica desarrollada
por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Coatwiilenciana (SGR) y la
actividad crediticia del Instituto Valenciano de&nzas (IVF).



