INTRODUCCION

Este primer bloque de la Memoria, “Panorama Econdémico”, se
estructura en siete capitulos. En el primero de ellos se analiza el comportamiento
de la economia mundial, europea y espafiola durante 2011. El resto del bloque se
dedica a estudiar la evolucion de diversos aspectos econdmicos de la Comunitat
Valenciana, como son la actividad econdomica, el comercio exterior, el sector
publico, los precios y determinados costes, las infraestructuras y el sistema
financiero.

En relacion a la economia internacional, cabe indicar en primer lugar
que la recuperacion economica experimentada en la primera parte de 2011 ha
registrado un importante deterioro en los tltimos meses del afio, al agudizarse las
tensiones en la zona del euro y por las fragilidades en otras regiones. En este
sentido, las economias emergentes han moderado su avance en el ultimo
trimestre como consecuencia de la falta de demanda en las economias
desarrolladas. Las dificultades del sector financiero mundial y la crisis de la
deuda europea han sido, entre otras, las causas de la desaceleracion econdomica
experimentada en los ultimos meses del afio.

Segiin los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR),
publicados por el INE, la economia espaiiola cerr6 el afio 2011 con un aumento
medio anual del PIB real del 0,7%. En el ultimo trimestre se agudizd la
desaceleracion del PIB real, en términos interanuales, debido fundamentalmente
a la contraccion de la demanda nacional.

Desde la perspectiva de la oferta, todas las actividades han presentado
una aportacion positiva al PIB, excepto la construccion que ha retrocedido un
3,8%. La desaceleracion mas acusada de la actividad en los ultimos meses, se
explica por la atonia de los diversos sectores econdmicos.

El PIB real de la zona del euro ralentizo su crecimiento en el afio 2011,
alcanzando una tasa de variacion interanual del 1,5% en 2011, frente al 1,9% de
2010. En el segundo semestre del afio la inversion y las exportaciones registraron
desaceleraciones mas profundas, siendo los componentes que mas influyeron en
la evolucion del crecimiento.

El avance de la actividad econémica de la Comunitat Valenciana en
2011 se situo en el 0,4%, frente a la caida del 0,6% del afio precedente, segin los
datos de la Contabilidad Regional de Espaiia elaborada por el INE.
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Asi, la produccion agropecuaria en la Comunitat Valenciana, que ocupa
un pequefio peso en su tejido productivo, retrocedié un 3,9% frente al 1,4% del
afio anterior. En Espafia, se ha producido una caida del 1,3% cuando un afio antes
se registré un aumento del 1%.

El subsector pesquero recoge nuevamente una disminucion en el nimero
de embarcaciones, tripulantes, potencia propulsora y toneladas de registro bruto.
No obstante, para este ejercicio se aprecia un incremento en el volumen de
capturas de 15,3 puntos porcentuales y de 8,5 puntos porcentuales en el valor en
lonja de éstas, invirtiéndose la tendencia descendente que venia
experimentandose en los cinco ejercicios anteriores. Por su parte, la produccion
de la acuicultura ha experimentado un aumento del 20,7% con relacion a 2010,
incrementandose, de igual modo, el valor en lonja de la misma en un 34,3%.

La industria ha registrado un avance del 1% en el afio 2011 frente al
retroceso del 0,3% del afio anterior. En Espafia el aumento ha sido del 2,4%,
representando este sector el 16,9% del VAB total.

Segtin la informacion facilitada por el Gabinete Técnico de la Conselleria
d’Economia, Industria i Comerg, la inversion industrial registrada en la
Comunitat Valenciana alcanzoé en 2011 un importante avance, debido en gran
medida al volumen de los macroproyectos registrados, de los que mas de las tres
cuartas partes correspondieron al sector de la energia y agua.

El sector de la construccion ha retrocedido un 4,7% en el afio 2011 (8,9%
en 2010) frente a la caida del 3,8% registrado en Espafia.

Dentro del sector servicios el comercio y los servicios de la
Administracion Publica tienen el mayor peso relativo dentro del sector servicios
y en ambos casos se ha registrado un crecimiento de la actividad, con un 2,2% y
1%, respectivamente.

En 2011, han llegado a Espaiia 99,9 millones de visitantes extranjeros, un
6,5% mas que en el 2010. De ellos, el 56,8% fueron turistas; esto es, que
pernoctaron alguna vez en nuestro pais. El 43,2% restante fueron excursionistas;
visitando en el dia nuestro pais y abandondndolo sin pernoctar, distribucion
similar por tipos de visitante que se ha venido registrando en los tltimos afios. El
numero de turistas recibidos en el afio asciende a 56,7 millones, 1o que supone un
aumento del 7,6%. En el afio 2011 han entrado mas de cuatro millones de turistas
que en el afio anterior. Los excursionistas, han registrado un aumento del 5,1%.
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El numero de turistas extranjeros con destino en la Comunitat
Valenciana, estimado en 5,4 millones, aumentd un 7,2% interanual, siendo la
evolucion nacional muy similar (incremento del 7,6%).

En el 2011 el numero de viajeros en establecimientos hoteleros en la
Comunitat Valenciana permanecio estable (-0,23%) respecto al mismo periodo
de 2010. El nimero de viajeros espafioles decrecié un 2,18%, mientras que los
viajeros extranjeros crecieron un 4,0%. El grado de ocupacion por plazas fue del
53,83%, lo que supuso un incremento interanual del 3,7%.

La estructura productiva en la Comunitat Valenciana y en el conjunto de
Espafia es muy similar en cuanto a la participacion de los grandes grupos en el
Valor Anadido Bruto total. En nuestra Comunitat la distribucion por sectores
tiene la siguiente composicion: servicios 68,3%, industria un 16,8%,
construccion un 13% y agricultura un 1,9%. Por su parte, el peso sectorial sobre
el total del Valor Anadido en Espafia es el siguiente: servicios 69%, industria
16,9%, construccion 11,5% y agricultura 2,6%.

Los datos provisionales relativos al sector exterior de la Comunitat
Valenciana durante el afio 2011 muestran un aumento de las exportaciones y de
las importaciones, si bien éstas tltimas lo han hecho en menor medida, dando
lugar a un aumento en la tasa de cobertura.

Los tres grupos que han supuesto nuevamente el mayor volumen de
exportaciones en 2011 han sido: sector primario, automodviles y productos
ceramicos, que concentran el 51,5% de las exportaciones acumuladas en el afio.

Las ventas al exterior con origen en la Comunitat Valenciana siguen
concentradas principalmente en los paises de la Union Europea. Se observa una
clara posicion de superavit respecto a la mayoria de paises, sobre todo con
Francia y Reino Unido. De nuestro entorno, no se ha registrado ninguna tasa de
cobertura deficitaria. Por el contrario, en el caso de China la tasa de cobertura
solo alcanza el 18,3%.

El Capitulo 4, dedicado al Sector Publico contempla la estructura
funcional del presupuesto de la Generalitat, la distribucion organica del gasto, el
estado de ingresos, la ejecucion presupuestaria, el endeudamiento de nuestra
Comunidad comparado con el resto de Comunidades Auténomas, la ratio
deuda/PIB y la ratio de endeudamiento por habitante. El presupuesto de la
Generalitat para el afio 2011 se ha reducido en un 4,7% respecto al afio anterior.

En el Capitulo 5, Precios y Costes, se recoge un analisis de la evolucion
de los precios en la Comunitat Valenciana. La inflacion, medida a través del
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Indice General de Precios de Consumo (IPC), terminé 2011 con una tasa
interanual del 2,1%, inferior en 0,8 puntos porcentuales a la anualidad
precedente. Por su parte, la inflacion subyacente (inflacion general sin incluir los
precios de los alimentos no elaborados ni los productos energéticos) se ha situado
en el 1,3% en nuestra Comunitat, porcentaje considerablemente inferior al de su
inflacion general.

El Capitulo 6 analiza el estado de las infraestructuras de transporte en
la Comunitat Valenciana, presentandose los datos estadisticos sobre la red de
transporte ferroviario y metropolitano, transporte por carretera, transporte
maritimo y transporte aéreo. Al final de este capitulo el CES-CV presenta un
conjunto de observaciones, extraidas de un estudio que se encuentra en fase de
elaboracion.

En cuanto al sistema financiero, en la Comunitat Valenciana se ha
canalizado durante 2011 el 10,1% del total del crédito concedido en Espaiia por
el sector financiero, ascendiendo a 180.863 millones de euros, inferior en un
2,6% al registrado un afio antes.

En este capitulo se incluye también la actividad avalistica desarrollada
por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana (SGR) y la
actividad crediticia del Instituto Valenciano de Finanzas (IVF).



