INTRODUCCION

El primer blogque de la MemoridPanorama Econdémico”se estructura
en siete capitulos. En el primero de ellos se zmadi evolucion de la economia
mundial, europea y espafiola durante al afio 200f&sE de capitulos se dedica
al comportamiento de distintos aspectos econdémides la Comunidad
Valenciana, como son su crecimiento econémico,eetos exterior, el sector
publico, los precios y costes, las infraestructyraksistema financiero.

El crecimiento de l&conomia mundialha sido impulsado en 2005 por
las economias de EE.UU. y de los paises emergdatésia. Los principales
riesgos se centraron en los acusados desequilibeidsriores y en la
incertidumbre generada por el mercado del petr@ebido al alto nivel y
volatilidad de sus precios.

La economia espafiolacrecié por encima del porcentaje alcanzado el
afo anterior y volvié a superar los niveles regits en el conjunto de la zona
del euro.

Este mayor dinamismo se debio, principalmente, akjom
comportamiento de la demanda nacional ya que laaddanexterna ha tenido
una mayor aportacion negativa al crecimiento dBl Pl

Desde el lado de la oferta, todas las ramas deidaxi han tenido una
contribucién positiva al crecimiento, con excepcd®la agricultura, siendo la
construccion el sector que mas crecio en 2005.

Por su parte, laona del euroha moderado su crecimiento debido, entre
otros factores, a los altos precios del petrélela, @preciacion del euro y a una
transitoria desaceleracion de la demanda mundiel primer trimestre de 2005.

La contribucion de la demanda interna al crecinsidoe menor que la
del afio 2004, siendo negativa la aportacion demaathda externa en 0,2 puntos.
El repunte de la actividad que se produjo en elusdg semestre fue
consecuencia de la favorable evolucién de las éxgiones, que se vio atenuada
por la apreciacion del euro.

La economia valencianaha mantenido un ritmo de crecimiento
sostenido durante 2005. El dinamismo en nuestrau@mad ha sido similar al
experimentado en Espafia y superior al de la zoma eu
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Por sectores de actividad, cabe indicar en priogarl que lgproduccion
agropecuariaen la Comunidad Valenciana ocupa un pequefio peso ¢ejido
productivo (3,88%) del total del Valor Afladido By coste de los factores. No
obstante, sigue desempefiando un importante pagial, 3@ que es la base sobre
la que se sustenta un gran nimero de nucleos sutale exportaciones agrarias
han aumentado ligeramente en 2005, en términosmiales, siendo los citricos
el principal producto exportado.

El sector pesquero viene experimentando en landdtiafios un continuo
descenso en el nimero de embarcaciones, tripular#gsiras y valor en Lonja
de las mismas, lo que acrecienta la grave situaabdgue se encuentra inmerso
este sector. A ello se afiade la escasa remunerdagoondiciones en que se
desarrollan las tareas pesqueras a bordo, las|gngeadas de pesca en la mar, el
desarraigo familiar y las dificultades para incogsee los trabajadores por
primera vez a bordo (superacion de cursos y regsikgales o documentales).

La inversion en laindustria ha vuelto a descender en 2005,
produciéndose una importante caida en la provideaAlicante, donde se
concentran una gran parte de los sectores tradiei®itomo el calzado, juguete,
textil..., y un freno en el descenso inversor @etar del azulejo en la provincia
de Castellon.

La construccionha sido nuevamente el sector mas dinamico enrauest
Comunidad durante el afio 2005, con un peso relatdare el total de la
actividad econdmica valenciana superior al de dggator en Espafia.

Los serviciosrepresenta el porcentaje mas elevado de todoseldsres
en el conjunto de la economia valenciana, superah@@.

En al apartado referente al turisnse recoge toda la informacién de las
entradas de turistas, las pernoctaciones, la dignitgtica, la balanza de pagos de
turismo y los grados de ocupacion, tanto en Espmafiao en la Comunidad
Valenciana.

En 2005, el turismo internacional mantuvo la aceddéutendencia al alza
que comenzo6 en 2004, a pesar de los diversos evedicos que hubo que
afrontar. Segun los resultados preliminares pragest por la Organizacion
Mundial del Turismo (OMT), organismo especializatlas Naciones Unidas,
el numero de llegadas de turistas internacionagstradas en todo el mundo
crecidé en un 5,5% en 2005 y superé los 800 millgoegprimera vez.

El numero de turistas recibidos en Espafia en €b,286ciende a 55,6
millones, lo que supone un aumento del 6,0%. Eafiel 2005 han entrado dos
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millones de turistas mas que en el afio anterics.dxzursionistas, han registrado
un crecimiento del 8,9% hasta situar la cifra adach para el afio 2005 en 35,5
millones (cuatro millones y medio mas que el aftergor). La Comunidad
Valenciana ha recibido en el afio 2005 un total de rBillones de turistas
extranjeros, 400 mil mas que en el afio anteriog, sjipone el 9,2% del total
nacional.

El nimero de empresas ha crecido en nuestra Coatinid 4,5%
respecto al afio anterior, con un claro predomimidag pequefias y medianas
empresas y un alto grado de diversificacion entouarsu actividad principal. La
estructura productiva es similar a la del conjudéo Espafia en relaciéon a la
participacion de los sectores en la producciontadasdo los servicios con un
61,3%, seguidos de la industria (24,3%), constucdil0,5%) y agricultura
(3,9%).

Por lo que respecta a la economia social, la CatadnValenciana es
una de las autonomias con mayor presencia de aanjanto con Andalucia y
Catalufia. Durante al afio 2005 han aumentado, elmidmero de Sociedades
Cooperativas como el de Sociedades Laborales.

El comercio exterior de la Comunidad Valenciana se ha caracterizado
por un descenso en el valor de las exportacionasn yaumento en las
importaciones, dando lugar a una disminucion dada de cobertura. En 2005,
por primera vez, el valor de las importaciones hgesmdo al de las
exportaciones, quedando la tasa de cobertura3svel

Tanto las compras como las ventas al exterior sigemcentrandose
principalmente en los paises de la Unién Europea.

El Capitulo dedicado &ector Publicocontempla la estructura funcional
del presupuesto de la Generalitat Valenciana, dtildliiciéon organica del gasto,
el estado de ingresos, la ejecucion presupuestrendeudamiento de nuestra
Comunidad comparado con el resto de ComunidadeénAnotas y Espafia, la
ratio deuda/PIB y la ratio de endeudamiento por emdnde habitantes. El
presupuesto de la Generalitat Valenciana parace@@5 se ha incrementado un
9,7% respecto al afio anterior.

En cuanto al nivel de endeudamiento, la Comunidatentiana ha
registrado un incremento del 7,9% respecto al &l 2porcentaje inferior al
incremento experimentado en el afio 2004 con rala&iéu precedente, que fue
del 17,1%.
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En el Capitulo 5Precios y Costesse observa como la inflacion en la
Comunidad Valenciana, medida a través del indicBréeios de Consumo (IPC)
ha aumentado ligeramente, pasando del 3,4% enmticeede 2004 al 3,5% en
2005, gquedando por debajo de la tasa registra@sarfia (3,7%).

Por su parte, los costes salariales experimentatcaumento del 4,10%
(4,02% en 2004).

La Memoria del CES-CV analiza en el Capitulo 6 stado de las
Infraestructuras de Transporte en nuestra Comunidad. Se aborda en primer
lugar el transporte por ferrocarril, continuandm @ transporte por carretera,
maritimo y aéreo.

En el afio 2004 se elaboro el Plan de Infraestrastiistratégicas de la
Comunidad Valenciana (PIE) con horizonte 2004-20E6tre sus objetivos
basicos estan el impulsar el crecimiento econémaleyar los niveles de
bienestar social y de oportunidades de todos ladadanos, posibilitar un
crecimiento sostenible mediante el uso racionaloderecursos y facilitar la
inversion privada en infraestructuras de interddipd.

Las inversiones previstas por el PIE ascienden .8964millones de
euros, de los cuales 6.895 seran a cargo de lar&@igsteValenciana, 2.494
procederan de inversiéon privada y 5.507 vendramwersion directa. Ademas,
esta prevista una inversion estatal de unos 2.5dhes de euros en inversiones
viarias, de mas de 7.300 millones en transporteov@rio (que incluye la
construcciéon del AVE en nuestra Comunidad), de de4.300 millones en los
puertos de interés general y de 450 millones desean los aeropuertos de
Alicante y Valencia.

De ambito estatal, en julio de 2005 se aprobé eh FHstratégico de
Infraestructuras y Transporte (PEIT), con un harigo2005-2020 y unas
inversiones cercanas a los 250.000 millones desedistribuidas en siete lineas.
El transporte por ferrocarril serd el mas bendliciga que concentrara cerca del
50% del total de la inversién. Las carreteras ¢uysn el segundo gran destino
de las inversiones, con el 25,2% del total delypessto. El transporte maritimo
ocupard el 9,4% de la inversion, mientras que faespondiente al transporte
aéreo se sitlia en el 6,3%.

El Capitulo 7 se dedica al analisis debktema crediticio de la
Comunidad Valenciana. Destaca el aumento experadenén la necesidad de
endeudamiento que la economia valenciana mantiemeslcresto de Espafa, a
través de las entidades de crédito, ya que en [B80&éditos han superado a los
depdsitos en 48.774 millones de euros.
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Asimismo, se recoge el importante aumento en elogde penetracion
de las cajas de ahorros fordneas en los Ultimos @fiodetrimento, basicamente,
de la banca privada.

En este Capitulo se incluye también la actividaaliatica desarrollada
por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Coradnialenciana (SGR) y la
actividad crediticia del Instituto Valenciano ded&nzas (IVF).



