{. SISTEMA FINANCIERO
DE LA COMUNIDAD VALENCIANA

Entre las lineas de actuacién articuladas destaca €l desarrollo de politicas
de gpoyo a las actividades productivas, dirigides a aumentar & nivel de
productividad de las empresas valencianas, tratando de reducir o eiminar la
diferencia negativa existente en determinados sectores productivos y
permitiendo la incorporacion a los procesos empresaridles més avanzados de
nuestro entorno. Las politicas estan dirigidas a meorar la disponibilidad de
servicios @& dto nivel para € sector empresariad y a impulsar la cooperacion
entre empresas para diminar las dificultades que la reducida dimension
empresarial comporta para acanzar los niveles de competitividad adecuados.
Entre estas politicas cabe destacar la ngjora del acceso de las PYMEs a la
financiacion externa

Entre las empresas de la Comunidad V a enciana se ha venido demandando
una serie de medidas de apoyo a la pequefia y mediana empresa en materia de
financiacion y acceso a crédito que recoja, entre otros aspectos, una financiacion
adecuada a medio y largo plazo y con unos costes asumibles, para poder superar
ciertos desequilibrios existentes en su estructura financiera, como se recoge en €
informe elaborado por € area de inversiones crediticias del Ingtituto Vaenciano de
Finanzas (IVF).

La etapa de cambio y modernizacion, de adecuaciéon de las estructuras
técnicas, comerciales y financieras, para competir con e resto de empresas de
otros paises en una situacion general de internaciondizacion, hacen necesario
mejorar la competitividad de las empresas de la Comunidad Valenciana La falta
de correspondencia entre los plazos para los que se precisan los fondos y los
créditos y préstamos obtenidos del sistema financiero, supone un eemento de
incertidumbre en las decisiones de inversion empresariaes.

Las empresas vaencianas han basado gran parte de su crecimiento y
desarrollo, no tanto en |os recursos propios y generados por su actividad, como
en la financiacion externa, basicamente la bancaria, que en muchas ocasiones no
ha tenido en cuenta & equilibrio entre plazos de recuperacion de la inverson y
plazos de financiacion.

La empresa valenciana ha utilizado en gran medida instrumentos de
financiacion a corto plazo como su via de financiacion normal. Esta actitud ha
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cambiado con los Ultimos afios, iniciando un nuevo didogo entre empresa y
entidades financieras, en & que han intervenido las Administraciones Piblicas.

7.1. CREDITOSY DEPOSITOS

En este primer apartado del capitulo dedicado a sistema financiero de la
Comunidad Vaenciana nos vamos a detener en e andisis de las entidades de
depdsito que configuran € sistema bancario (bancos, cgjas de ahorros y
cooperativas de crédito), ofreciendo una vision de la stuacion en @ ambito
provincia, autonémico y naciona, mediante la informacion relativa a créditos y
depbsitos, nimeros de entidades, oficinas y empleados y otros indicadores
financieros.

7.1.1. Entidades de depdsito y nimero de oficinas

El sector financiero espafiol ha contabilizado en 2003 un totd de 269
entidades de depdsito, de las cuales 138 son bancos, es decir, un 51,3%, 47
entidades son Cgjas de Ahorros (17,5%) y € 31,2% son Cooperativas de Crédito
(84 entidades), como se puede observar en € Cuadro 1.7.1., elaborado con los
datos ofrecidos por e Banco de Espaiia

Cuadro1.7.1

NUMERO DE ENTIDADESDE DEPOSITO Y DE EMPLEADOSEN ESPANA
IV Trim. 2003

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total

N T1 N T1 N T1 N
Ent. Dendsitc 138 513 47 175 & 312 269
Emoleados (b) 111.793 468 110.243 46,1 17067 7.1 239.103
Oficinas 14074 357 20.871 53,0 4460 11,3 39.405
Ratio Empleados / Ent.Dendsito 810.1 23456 203.2 888.¢
Ratio Empleados / Oficinas 79 53 38 6.1
Ratio Oficinas/ Ent.Denésito 102.0 4441 531 146.5

N: Nmero total
TL porcentaie de cadatino de Entidad resoecto al total
(D) : Datos provisionales

Fuente: Banco de Espafia/ Elaboracion propia

En cuanto a la distribucion del empleo en este sector, se siguen
observando importantes diferencias en relacion a las entidades de depdsito, sobre
todo, en € caso de cagjas de ahorros y cooperativas. H nimero de empleados de
los bancos se situd en 111.793 personas, € 46,8 % del tota de los trabgjadores
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del sector, mientras que € 46,1% de los empleados corresponden a las cgjas de
ahorrosy € 7,1% alas cooperativas de crédito.

Como consecuencia de estas distribuciones, laratio empleado por entidad
de depdsito difiere significativamente entre los tres tipos de entidades. En primer
lugar, este indicador se sittia en 810,1 empleados por entidad en € caso de los
bancos (mas préximo a la media total que fue de 888,9), frente a los 2.345,6
empleados por firma de las cgjas de ahorros y los 203,2 de las cooperativas de
crédito.

Considerando la ratio de empleados por oficinas, los bancos mantienen
una ratio superior d de cgas y cooperativas (7,9 empleados por 53 y 3,8,
respectivamente), mientras que en € caso del niimero de oficinas por entidad, son
las cgjas las que superan claramente al resto con 444,1 sucursaes frente a las
102,0 de bancos y 53,1 de cooperativas.

Por lo que respecta a nimero de oficinas que las entidades de deposito
tienen operativas en Espaiia, |os datos que ofrece e Banco de Espaiia permiten
redlizar un andlisis autondmico y provincia. En & Cuadro 1.7.2 se observa como
la Comunidad Vaenciana, con 4.174 oficinas, representa e 11,3% del tota de
Espafia. Por provincias, en Valencia estan ubicadas € 52,6% de las oficinas de
nuestra Comunidad, en Alicante € 33,7% y en Castellon € 13,7% restante.

Cuadro 1.7.2

NUMERO DE OFICINAS POR ENTIDADESEN LA C. VALENCIANA, Diciembre 2003

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total
N T1 T2 N T1 T2 N T1 T2 N T1
Alicante 545 364 387 680 353 483 182 243 129 1.407 337
Castellén 184 123 322 228 118 399 160 214 280 572 137
Valencia 769 51,3 350 1019 529 464 407 543 185 2.195 526
C. Valenciana 1498 10,6 359 1.927 92 462 749 168 179 4.174 106
Espafia 14.074 357 20.871 53,0 4.460 113 39.405

N: NUmero de oficinas
TL Porcentaie aue renresenta cada provincia resnecto al total de la Comunidad. v de esta sobre Espafia
T2 Porcentaie aue representa cada tino de Entidad respecto al total de oficinas

Fuente: Banco de Esparia/ Elaboracion propia.

Los bancos en la Comunidad Vaenciana representan € 35,9%, con 1.498
oficinas, mientras que las cgjas de ahorro y cooperativas de crédito suponen €
46,2% y € 17,9%, respectivamente. En Espafia, los bancos mantienen un
porcentgje smilar a de nuestra Comunidad (35,7%), las cgas de ahorro, sin
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embargo, tienen mayor relevancia en € territorio espariol (53,0%) mientras que
las cooperativas de crédito en Espaiia se sSitdan en € 11,3% (6,6 puntos
porcentuales por debgo de nuestra Comunidad). Por tanto, se puede afirmar que
es destacable la presencia de 749 oficinas de cooperativas de crédito en nuestro
territorio autondmico, abarcando € 16,8% del total de sucursales de este tipo de
entidad en € conjunto de Espafia. Esta situacién, se acentlia especiamente en la
provincia de Castellén, donde las oficinas de este tipo de entidad suponen € 28%
dd totd de oficinas instaladas en dicha provincia

La variacion de numero de oficinas en la Comunidad Vaenciana y
Espafia ha sido reducida (ver Cuadro 1.7.3). Por tipo de entidad, los bancos han
abierto nuevas oficinas, produciéndose un aumento del 1,4% en la Comunidad y
dd 0,01% en Espala Asmismo, las cgas de ahorro y , sobre todo, las
cooperativas de crédito han aumentado € nimero de sus oficinas en 2003. En
concreto, las oficinas de las cgjas de ahorro se han incrementado un 2,9% en
nuestra Comunidad y un 2,7% en Espafia, mientras que las cooperativas |o hacian
en un 5,9% vy 4,3%, respectivamente.

Cuadro1.7.3

PORCENTAJES DE VARIACION DEL NUMERO DE OFICINAS, 2003 SOBRE 2002

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total

T1 T1 TL T1
Alicante 26 48 83 4.4
Castellon 05 04 46 1,6
Vaencia 07 2,2 54 2,2
C. Valenciana 14 2,9 59 2,9
Espafa 0,01 2,7 43 19

TL Variacién porcentual del niimero de oficinas en el afio 2003 respecto a 2002

Fuente: Banco de Espafia/ Elaboracion propia.

Por provincias se observa un aumento generaizado de las oficinas en
Alicante con un incremento global dd 4,4%, distribuido del siguiente modo: las
oficinas bancarias un 2,6%, las cgas de ahorros un 4,8% y las cooperativas de
crédito un 8,3%. Por su parte, Castellon y Valencia también han registrado
importantes aumentos de las oficinas de cooperativas de crédito (4,6% y 5,4%,
respectivamente, situando € crecimiento de estas entidades, como ya hemos
comentado anteriormente, en € 5,9% en e conjunto de nuestra Comunidad.
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7.1.2. El crédito de bancos, cajas de ahorro y cooperativas de crédito
en la Comunidad Valenciana

El sector financiero de la Comunidad Vaenciana candiza € 9,7% de
crédito concedido en € total de Espafia, siendo solo superada por Madrid y
Catalufia, que concentran & 42,5% del total nacional, y Andalucia (13,0%). El
crédito total concedido en nuestra Comunidad asciende a 76.777 millones de
euros en 2003 y se distribuye entre las administraciones publicas y € resto de
sectores residentes en un 5,0% y 95,0%, respectivamente. Estos porcentgjes son
similares a los registrados en Espafia 4,1% y 95,9%. En € resto de autonomias
destaca Navarra como la Comunidad que mayor porcentaje dedica a sector
privado (98,5%), mientras que en @ extremo opuesto Extremadura y Asturias
presentan la mayor proporcion del crédito destinado a las administraciones
publicas con un 8,3%.

Por provincias, en Vaencia se concede € 53,6% del crédito tota de
nuestra Comunidad, mientras que Alicante y Castellon conceden d 32,1% y
14,3%, respectivamente. Por lo que respecta a los receptores, Castellon es la
provincia que dedica un mayor porcentgje de sus créditos concedidos a sector
privado con un 97,5% frente d 97,0% de Alicantey & 93,1% de Vaencia. Esta
Ultima provincia, dada su mayor concentracion de servicios de las
administraciones publicas, destina un 6,9% del crédito a sector publico, mientras
que en Alicante y Castellon se reduce hasta el 3,0% y 2,5%, respectivamente.

Al andizar € tipo de entidad de depdsito que concede € crédito, se
observa como en la Comunidad Valenciana durante € afio 2003 las cgas de
ahorro han sido las principaes candizadoras del crédito con un 47,4%,
porcentgje éste superior en 7,6 puntos a que se registra en € conjunto de Espafia
(39,8%). Por @ contrario los bancos tienen una actividad crediticia menor en €
ambito de nuestra Comunidad que en Espafia. La cuota de mercado de los bancos
en nuestra Comunidad en la concesion de créditos es del 43,5% frente a 48,3%
en Espafa. Por su parte las cooperativas de crédito acaparan € 9,1% de los
créditos concedidos en la Comunidad Vaencianafrente d 5,3% en Espafa.

Estos datos desagregados por provincias, muestran en Alicante un
importante peso relativo de las cgjas de ahorro, con una cuota de mercado del
52,3%, que da lugar a un reducido porcentgje de las cooperativas de crédito
(4,3%). Por @ contrario, en Castellén, las cooperativas presentan € nivel mas
elevado de toda la Comunidad con un 17,4% frente a 39,8% de las cgjas de
ahorro. En Vaencia, las cgas de ahorro también ocupan € primer lugar con un
46,5%. Por su parte, €l porcentaje de la banca por provincias presenta un diferen

233



MEMORIA 2003

eyeds3 ap ooueg B1usny

"(0%) "eUedsg a1qos "Y' OD PRI ap A BURIDUBRA "D B |8p [B10] [e 010adsal eiouinoid eped eluasaldal anb afeusaiod 21
S0JNd 9P S|UO||IN ‘W *(%) 'soisodap ap 101 | 81q0s pepnug ap o ajuelsodeap ap od1) eped ejussaldel anb afeueoiod TL

976 T'66 8VE'BE  6'€L 6'9 6€8°C  9'€S LS8TTH 866€ 85 8.5 86 9507 29T8T 696 927G S'Ov TET6T  88T'9T ZI8T  6€S L€y 000°8T ePpuBRA
9T G'26 9990T T'L ST T 2Vl L€6°0T 1S8T v T2 ¥'IT 106'T STy 9% 0CT 8'6E ESEV 2SSy TET 0'vT 8¢y €897 uo|pIseD
87€ 0.6 0z6€c  T'6T 0€ €eL T2 €997 620T €€ TGT €% 2907 8897T 06C  ¥'Se €7S 888¢T  €SC0T OSv 1€ t'er €0L0T ajuedl |y
96 096 ¥€67. 6TT 0S €V8€ L' LL9L ¥88'9  GET 9'9T T'6 610 1S0GE  STET GTT Vv TLE9E €660 €6EC L8 G'Ev 98CEE BUBRUS[EA D
00T 6'G6 #2809, 00T T'v ¥9€2€ 00T 88T'€6.  60LTy 8vS 00T €'G GGZZr  206'GGE 966'TT LTT 8'6E G9E'STE  692T99 L080E 00T E£'8y ¥E0'E€8E eyeds3
TO 000T £20T 00 00 0 T0 €01 0 0 00 00 0 €€ 0 TO 8'€E €% oL 0 20 299 OTL 0red
v 096 SIEVE 96 0'G 618T 9% LET'9E 86T v 0L T8 69%6C GeG8T 269  T'9 €S LTZ6T  S98TT 980T  9'€  9'8E TSEET  UQSTR(|NIsed
€€z 8.6 8S69.T €TT 2T 686€ 8¢ Ly60ST SPTT  Gv 87 L0 €6TT GeL'G9 89T YTz TLE €L€29  SGLOOTT 90€ECT €62 129 TBETIT pupeiN
67 196 9eT6T v'Z 6t S S  TI00C €0z 1 g0 0T €o0e 1996 ¥ 1€ G'6Y 106'6 26 0ES 9z &'y 206%6 seesed
€T L'T6 8€Z0T 6T €8 26 YT 29TTT 29 6T ST 85 S 0sy's T6E 6T €7 TH8S 9Ty 1S 2T 6TV 997 einpewenxg
ST &'86 0TI G0 GT 89T YT 292TT 1697 62 g'9  2'vz 92T 66 €8 9T T'Sv 80 wore 95 6'0 L'0E 8SkE elereN
€e T'96 Serse TV 6% ¥WET  ve 6w 66 2T ¥Z 8¢ L00T TL00T 287 €€ G6E ¥S50T  6SEVT 068 0% 895 68T'ST seleue)d
1z G's6 61602 T'€ G'v 686 87 806TC 009C +9 €9 22T 799 9T 0/  6'€ 2'6G TIZZT  8/99 GS€ 8T T'Z€ €e0°L BUyoueNeT-1seD
1T Tv6 l980c 6€ 85 SCT 8T Wl Sz 0E €5 T0T Sree 6ELTT T6E  8'€ 8%G 0ET2l €169 158 0T T'se L9LL uofery
96 096 P67, 6TT 0'G €v8€  L'6  LLL9L ¥88'9  GET 9'9T T'6 6102 1S0GE  STET GTT V'lv 2LE9€ €660 €6€C  L'8 G'Ev 988'€e BUBRRUS[EA "D
¥'Z §'96 L.£8T 0T Gt 899 v’z Se06T 96T T L'y €0T 96T 8686 8¢  ¢'€ €S 02TOT  GIS9  blE 8T G'9€ 6169 BN
L0 896 6.9 80 2% Ts¢ 1'0  086'S 6y 0 TT T8 6L ere  TL 0T S5 teTe 1807 08T 90 e LT2T elorge
0T 8Y6 €L €T TS lev 0T voT8 €6 0 20 TT €6 8y S6 ¥'T 06§ €2 aIr'e  2ee 0T 6'Sy 6rLE elgeLed
LT L6 TELTT  9€ €8 #STT 8T G88ET 1STT €T 87 ¥'8 W1 9667 96€ LT 8'8E TBES ¥85°9 Gl 6T 875 82€L seunisy
87T G'v6 00216 VT 'S 2v9S  O'ET 2¥820T EVO'0T €€T TvZ 6'6 9/TOT /629y T2LT T'ST '9v [TO8r 0980y 88L€  LTT v'ev 8vo'vh ejonepuy
oY 896 S9E0E T¥ % BIET 0% €89TE T T ¥0 G0 T9T 8I0VT /29  9Y T'9v SKO¥T  L8T'9T 069 ¥y €'€5 89T epIes
L'6T 8'G6 0/00ST €0z Z'¢ 9959  L'6T 9€9'9ST 6T T 't 0T €551 16608 [2ZC ¥'9z T'eG vOT'€8  18G/9 88€y 88T 6'Sy 6T16TL eunerd
0'9 €26 €09Sr 8¢ LT 2T 6'S  Sr89v 066 2 YT 8T 266G 88161 T.. €9 9T 65661  SHOZ 6ii §'s 9y ¥68°0C 0JseAsfed
zL TL w 2L TL w 2L TL w 2L 1L w 2L TL ow
— — zL w WSO ‘dd'VvvY US0 dd'vvY WSO ‘dd'vv
4SO dd'vV V101 V101 IVLOL
el 01pRID 9p *dood ouoyy ap seled soouveg

€00 ap aiquenipap TEesokg - (eueluse A pepiunwio e|ap 0sed p us) sepuinoid A sejwouoire Jod uopngquisiq
(¥'ST0)SILNIAISTISTHOLIIS SOH 10 A (dd'VV) SYO119Nd SANOIDVHISININAY VSOLIAIHD

v''10ipend

234



PANORAMA ECONOMICO

cia mas reducido, puesto que en Alicante supone € 43,4% en Vaencia d 43,7%
y € 42,8% en Cagtellon.

Por lo que respecta a resto de comunidades auténomas, contintan
existiendo importantes diferencias en la estructura de sus respectivos sectores
financieros. En primer lugar, destaca la posicion de privilegio que ocupa la banca
en la Comunidad Auténoma de Madrid, con una cuota de mercado del 62,1%, en
Canarias (56,8%), en Galicia (53,3%) y Asturias (52,8%); todas ellas por encima
del 50%. Las cgas de ahorro tienen su mayor implantacion en Cadtilla-La
Mancha (55,7%) y Aragon con un 54,8%, La Rigja (54,5%), Catdufia (53,1%),
Cadtilla-Ledn y Murcia (53,2%), Cantabria (53,0%) y Extremadura (52,3%). Por
su parte, las cooperativas de crédito presentan un peso relativo més elevado en
Navarra con € 24,2%, seguidas por Pais Vasco (12,8%) y Cadtilla-La Mancha
(12,2%).

7.1.3. Depdsitos en bancos, cajas de ahorrosy cooper ativas de crédito
en la Comunidad Valenciana

L os depositos en bancos, cgjas de ahorro y cooperativas de crédito en la
Comunidad Vdenciana representan € 8,3% del tota de depdsitos del sistema
espafiol. Como ocurre con los créditos concedidos, sblo Madrid, Barcelona y
Andaucia superan d volumen de depdsitos en las entidades ubicadas en nuestra
Comunidad que ascienden a 54.724 millones de euros, como se recoge en €
Cuadro 1.7.5.

Teniendo en cuenta e tipo de depositante, se observa que € sector
privado efectia € 97,7% de los depdsitos totales, aportando sdlo € 2,3% €
sector publico. En Espafia, estos porcentajes son més reducidos en e caso de la
contribucion del sector privado (94,8%), mientras que los depésitos publicos se
Stdan en € 5,2%. SOlo cuatro comunidades auténomas superan este nivel:
Madrid (10,7%), Canarias (9,2%), Pais Vasco (6,6%) y Navarra (5,7%).

Por lo que respecta a la distribucion de los depdsitos entre los digtintos
tipos de entidades, podemos apreciar como existe un menor grado de dispersion
en laComunidad Vaenciana.

Las cgas de ahorros en nuestra Comunidad tienen depositados € 54,5%
de losrecursos, labanca e 31,4% vy las cooperativas de crédito € 14,1%.

Esta misma distribucién se repite en € mercado financiero entre las
entidades en € conjunto de Espafia, s bien con dertas diferencias porcentuales
L as cooperativas en nuestra Comunidad tienen un mayor peso relativo (14,1%
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frente a 6,7% de Espafia), menor en e caso de la banca (31,4% frente a 39,0%)
y ligeramente superior en las cgjas de ahorro (54,5% en nuestra Comunidad y €
54,3% en Espaiia).

En las tres provincias de nuestra Comunidad, las cgas de ahorro
representan € mayor porcentaje de los depositos, seguidos de los bancos 'y de las
cooperativas, con excepcion de Castellon donde por primera vez en los Ultimos
afios los depdsitos de las cooperativas de crédito han superado a los de la banca.
No obstante, existen diferencias del peso relativo de cada una de las entidades.
En Vaenciay, sobre todo, en Alicante las cgjas de ahorro superan ampliamente a
la banca. En concreto, las cgjas y los bancos en Vaencia representan € 50,0% y
32,6%, respectivamente, y en Alicante € 64,0% y 29,7%. En Castellén, por €
contrario, e mercado presenta un reparto més equitativo entre los tres tipos de
entidades: bancos (31,4%), cajas (37,0%) y cooperativas (31,6%).

Las entidades bancarias acanzan la mayor representatividad en las
Comunidades autonomas de Madrid (67,4%), Asturias (42,8%), Canarias
(41,9%), Gdicia (41,4%) y Cantabria (41,3%), todas ellas superando la media
neciona (39,0%). Por su parte, las cajas de ahorro obtienen e liderazgo sobre la
banca en todas las comunidades autonomas, excepto en Madrid y Asturias.
Destacan los elevados porcentgies de Catdufia (71,4%), Aragon (67,2%) y
Cadtilla-Ledn (66,8%). Las cooperativas acanzan su mayor peso relativo en
Navarra (21,2%), Pais Vasco (15,7%), en Castilla-La Mancha (15,5%) y en la
Comunidad Vaenciana (14,1%).

7.1.4. El flujo financiero dela Comunidad Valenciana

La diferencia entre depositos y créditos se puede considerar como una
aproximacion a la capacidad o necesidad de endeudamiento que, en este caso, la
economia va enciana mantiene con € resto de Espafia a través de las entidades de
crédito.

Como se observa en d Gréfico 1.7.1, la Comunidad Vaenciana desde
1997 ha mantenido un diferenciad negativo de sus depdsitos sobre los créditos
que se ha ido incrementando (ver Gré&fico 1.7.2). En 2003, los créditos han
superado a los depositos a 31 de diciembre en 22.054 millones de euros, un
19,9% superior a existente un afio antes.

La evolucién de las cuotas de mercado de los depositos y |os créditos en
la Comunidad Vaenciana desde 1996 hasta € afio 2003 por tipos de entidad se
incluye en € Cuadro 1.7.6. En este periodo se observa un importante aumento en
el grado de penetracion de las cajas de ahorros foraneas en detrimento,
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basicamente, de la banca. La comparacion en este periodo (1996-2003) muestra
como los bancos han reducido su cuota de mercado en 9,18 puntos porcentuales,
en sus depdsitos y un 6,28 p.p. en relacion a los créditos, mientras que las cgas
foréneas la incrementaban en 7,52 y 8,58 p.p., respectivamente. En 2003 los
depdsitos bancarios se han reducido pasando de un 33,47% a un 31,42% en 2003,
mientras que las cgjas de ahorro ganaban peso relativo gracias tanto alas cgjas de
ahorro foréneas, que han aumentado su cuota de mercado en 0,59 puntos
porcentuaes (12,15% en 2003 y 11,56% en 2002), como a las autéctonas (1,93
puntos porcentuaes) que se han situado en € 42,35%. Por su parte, las
cooperativas de crédito también han cedido cuota, reduciéndose su participacion
a 14,08% (14,55% en 2002).

Gréfico 1.7.1

CREDITOSY DEPOSITOSEN LA COMUNIDAD VALENCIANA,
1996-2003
Millones de euros
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Fuente: Banco de Espafia.

Por o que respecta a los créeditos, en la banca ha aumentado el porcentaje
sobre € total en més de medio punto situandose en d 43,48%, mientras que las
cgjas de ahorro lo disminuian en 0,60 puntos acanzando € 47,38%. Los créditos
concedidos por las cgas de ahorro autéctonas se han reducido en 1,85 puntos,
con una cuota de mercado del 31,19%, ganando peso las foraneas cuyos créditos
concedidos se sittian en @ 16,19%, 1,25 puntos mas que en € afio anterior. Por
ultimo, las cooperativas de crédito han aumentado ligeramente su cuota hasta
situarse en € 9,14% (9,09% en 2002).
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Gréfico1.7.2

DIFERENCIA ENTRE DEPOSITOSY CREDITOS

C.VALENCIANA, 1996-2003
Millones de euros
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Fuente: Banco de Espafia.
Cuadro 1.7.6
CUOTA DE MERCADO POR TIPO DE ENTIDAD. C. VALENCIANA, 1996-2003
Cajas de Ahorro i
Bancos Gl Cgo%ergvas
Total Autéctonas  Foréneas e Credito
Depdsitos (%)
1996 40.60 45.9¢ 41.35 463 13.42
1997 36,08 50,12 44,19 594 13,79
1998 35.47 50.37 43.92 6.45 14.15
1999 36.97 48.72 41.01 771 14.31
2000 36.21 49.7¢ 40.57 921 14.00
2001 34.29 50.9¢ 40.29 10.6¢ 14.74
2002 3347 51,9€ 4042 11,5€ 14,55
2003 31.42 54.5C 42.35 12.1F 14.08
Créditos (%)
1996 49.76 41.7% 34.14 761 8.49
1997 46,85 44,44 34,66 9,78 8,72
1998 46.34 44.72 3397 10.7& 8.95
1999 46,11 44,87 33,37 11,5C 9,03
2000 45.15 45.8¢ 3331 12.58 8.96
2001 43,46 47,54 3397 13,57 9,00
2002 42.93 47.9¢ 33.04 14.94 9.09
2003 43,48 47,3¢ 3L19 16,1¢ 9,14

Fuente: Instituto Va enciano de Finanzas.
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7.15. Secciones de Crédito de las Cooperativas Agrarias en la
Comunidad Valenciana

El nimero de secciones de crédito de las cooperativas en la Comunidad
Vaenciana se ha reducido en una seccion durante € afio 2003, pasando de 69 a
68. Este descenso se ha debido a la disminucidn en la provincia de Alicante que
ha pasado de 9 a 8, representando éstas e 11,8% del total. En Vaencia se han
mantenido las 49 secciones que existian € afio 2002, es decir, € 72% del tota y
en Cagtellon 11 secciones que viene manteniendo en los Ultimos afios (16,2%)
(ver Cuadro 1.7.7).

Cuadro 1.7.7

SECCIONES DE CREDITO DE COOPERATIVAS. DISTRIBUCION PROVINCIAL
Datosa 31 dediciembre

Alicante Castellon Valencia C.Valenciana
2000 11 11 IS 97
2001 9 11 50 70
2002 9 11 49 69
2003 8 11 49 68

Fuente: Instituto Vaenciano de Finanzas.

Los depositos de estas secciones en € afio 2003 ascendian en nuestra
Comunidad a 207.467 miles de euros un 4,86% mas que € afio anterior, segin
los datos facilitados por € Ingtituto Vaenciano de Finanzas (ver Cuadro 1.7.8).

Por su parte los créditos concedidos se situaron en 45.810 miles de euros,
registrando un descenso del 5,44% en relacion a afio anterior.

Los socios de las secciones de crédito de las cooperativas de la
Comunidad Vaenciana han sdo los destinatarios del 85,2% de los creéditos
concedidos en 2003, mientras que € 14,8% se dirigio a las cooperativas.

La diferencia entre sus depositos y créditos se ha situado en 161.657
miles de euros, |0 que supone un incremento del 8,2% en términos interanuales.

Por provincias, Vaencia concentra e 74,7% de los depdsitos y € 85,0%
de los créditos concedidos. Asmismo, € 71,8% de la capacidad de financiacion
de estas secciones corresponde a la provincia de Valencia. Por su parte, en

240



PANORAMA ECONOMICO

Castellon se concentra € 17,5% de los depdsitos y € 5,7% de los créditos, con un
diferencid positivo entre ambos de 33.696 miles de euros (el 20,8% de totd).
Finalmente, Alicante representa una sSituacion més equilibrada con un 7,8% de
los depdsitos y un 9,3% de los créditos, con wa capacidad de financiacion de
11.922 miles de euros (el 7,4% sobre € total de la Comunidad Vdenciana).

Cuadro 1.7.8

SECCIONES DE CREDITO DE COOPERATIVAS. DEPOSITOSY CREDITOS
Datosa31 dediciembre

Alicante Castellon Valencia C. Valenciana
m T1 m Tl m T1 m Tl
Dendsitos
1997 20470 -1557 73.991 511 512.044 -1163 606.505  -10,02
1998 21.666 5,84 42365 4274 396.770 -2251 460.801  -24,02
1999 20.188 -6,82 27881  -3419 368.949 -7,01 417.018 -9,50
2000 18.795 -6,90 25913 -7,06 364.350 -1.25 409.058 -1,91
2001 17.645 -6,12 28.848 11,33 151.339  -5846 197.832  -51,64
2002 18.602 5,42 31564 941 147.694 241 197.860 0,01
2003p 16.190 -12,97 36.302 15,01 154.975 4,93 207.467 4,86
Créditos
1997 5409 -2431 9.712 -5,83 156.612 -10,63 171733  -1088
1998 6251 1557 8324 -1429 123514 -2L13 138089 -1959
1999 4369 -3011 4201  -4953 121.621 -1,53 130.191 -5,72
2000 5646 2923 3511 -1642 132.932 9,30 142.089 9,14
2001 5.933 5,08 2992 -1478 42,645  -67.92 51570 -6371
2002 4514 -2392 2.810 -6,08 41122 357 48.446 -6,06
2003p 4.268 -545 2.606 -7,26 38.936 532 45.810 -544
A socios 3238 -1092 2,040 -9,85 33.770 0,90 39.048 -0,81
A cooperativa 1.030 16,65 566 3,10 5166  -24.67 6.762  -1843
p= Datos provisionales m: miles de euros Ti: Tasade variacion interanual

Fuente: Instituto Vaenciano de Finanzas.

7.2 OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DE LA COMUNIDAD
VALENCIANA

7.2.1. Actividad avaligica de la Sociedad de Garantia Reciproca
(SGR) dela Comunidad Valenciana

La Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) de la Comunidad Vaenciana
es una entidad financiera constituida por pequefios y medianos empresarios, cuyo
objetivo es facilitar € acceso a crédito mejorando las condiciones generdes de
financiacion. Entre sus principales funciones destacan las siguientes:
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Prestacion de garantias y avales solidarios ante las entidades de crédito y
ahorro

Negociacion de lineas financieras en megores condiciones de coste y
plazo que las obtenidas a nivel individua

Candlizacién de subvenciones y lineas de financiacion subsidiarias
Tramitacion de todo tipo de subvenciones

Informacién y asesoramiento financiero

Formacion financiera

En este sentido cabe indicar en primer lugar que durante @ afio 2003 €
Servicio de informacion y asesoramiento atendio un total de 4.681 empresas que
solicitaron informacion directa a la SGR sobre diversas materias, tales como €
aval, las condiciones financieras de las operaciones, programas de apoyo
financiero o la seleccion de dternativas de financiacion entre otras

La SGR formalizé en 2003 un total de 387 millones de euros en avales,
lo que ha supuesto un incremento del 38,7% respecto a afio anterior, marcando
e méximo histérico anual de avales desde su creacion. Las formaizaciones
acumul adas ascienden a 2.193 millones de euros.

En cuanto a las condiciones financieras, cabe indicar en primer lugar que
el tipo de interés medio de las operaciones de garantia financiera formalizadas en
el gercicio 2003 ha sido del 3,07%, oscilando entre e 3,38% del primer trimestre
y d 3,01% de ultimo. El diferencid entre € tipo de interés de mercado y
aplicado en las operaciones de la SGR ha aumentado respecto a los Ultimos afios
hasta situarse en 3,56 puntos.

Por otro lado, € plazo medio de amortizacién de los avales formdizados
en 2003 ha sido de 92 meses (85 meses en 2002), meorando las condiciones
preferentes a las que han tenido acceso las empresas.

Durante € afio 2003 un total de 1.106 empresas se han beneficiado por €
ava de la SGR frente a las 1.083 del afio anterior. La inversion inducida fue de
509 millones de euros (392 en € afio 2002) y d ahorro de los costes financieros
ascendio a 45 millones.

Gracias a esta actividad se ha facilitado la creacion de 3.059 nuevos
puestos de trabgjo. Las empresas micro y pequefias han sido las mas beneficiadas
por este impacto, ya que € 84% de los avales del gercicio se han destinado a
empresas con menos de 50 trabajadores.

242



PANORAMA ECONOMICO

Los recursos propios de la SGR se han incrementado en D03 en un
12,7% dcanzado los 65,05 millones de euros. Esta Situacion unida a la reducida
tasa de morosidad (0,3% sobre € riesgo vivo) mantiene € dto nivel de solidez
patrimonia que viene caracterizando ala SGR.

Cuadro 1.7.9

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA EN LA C.V., 2002-2003

AVALESFORMALIZADOS 2002 2003
M T T M T T
Total 279 100 23 387 100 39
Por destino:
Avalesfinancieros 156 56 14 202 52 29
- Financiacion Inversion 82 29 -2 100 26 22
- Financiacién de Circulante 74 27 40 102 26 38
Avalestécnicos 123 44 38 185 48 50
Formalizaciones acumuladas 1.806 18 2.193 21
Avales propuestos 401 50 568 42
Avales aprobados 329 35 475 44
% anrobado S/bropuesto 82 84
% formalizado S/aprobado 85 81
2002 2003
RIESGO EN CURSO M T T, ™ T, T,
Total 626 100 12 751 100 20
Por destino:
Financieros 440 70 6 493 66 12
- Financiacion Inversion 285 46 -3 305 41 7
- Financiacién de Circulante 155 25 25 188 25 21
Técnicos 186 30 31 258 34 39
Por sectores
Primario 12 2 0 13 2 8
Industrial 193 31 5 206 27 7
Construccion 141 23 26 178 24 26
Comercia 75 12 -15 81 11 8
Servicios 205 33 26 273 36 33
Por tamafio de empresa (n° de empleados)
Delall 269 43 11 306 41 14
Della25 109 17 7 121 16 1
De 26 a 50 83 13 1 112 15 35
De 51 a 100 80 13 23 106 14 33
Més de 100 85 14 27 106 14 25
Vencimiento del riesgo
Hasta 12 meses 116 19 -13 139 19 20
De 12 a 36 meses 163 26 1 191 25 17
Més de 36 meses e indefinidos 346 55 32 421 56 22
Riesoo vencido del eiercicio 212 9 262 24
M: Millones de euros Ta: Porcentaie estructural T»: Variacion sobre e afio anterior

Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca
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Finalmente, indicar que durante 2003 € servicio “Pyme Subvencion SGR”
(servicio de informacidn y tramitacion de ayudas oficides) ha atendido a 222
pequefias y medianas empresas de nuestra Comunidad, que se han beneficiado de
diversas ayudas publicas por un importe superior a los 9,61 millones de euros, 1o
que ha supuesto unas inversiones en torno alos 110,38 millones de euros.

Cuadro 1.7.10

OTROSINDICADORESDE LA SGR, 2002-2003

2002 2003
Dao % anual Dao % anual
Empresas beneficiadas (nimero) 1.083 -4 1.106 2
Empresas beneficiadas < 50 trabajadores (%) 85 -3 84 -1
Inversién inducida (millones de euros) 269 15 509 89
Ahorro de costes financieros (millones de euros) 28 -10 45 61
Impacto puestos de trabajo (nimero) 35.928 21 38.016 6
Nuevos empleos creados (niimero) 2.356 29 3.059 30
Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca.
Gréfico1.7.3

EVOLUCION DE RECURSOS PROPIOSDE LA SGR.
ANOS 1996-2003
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Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca.
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Gréfico1.7.4
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Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca

7.2.2. Actividad crediticia del Ingtituto Valenciano de Finanzas (IVF)

El Ingituto Vaenciano de Finanzas (IVF) tiene como finalidad actuar

como instrumento de la palitica financiera y de crédito publico de la Generdlitat
Vaenciana. Entre sus cometidos béasi cos destacan:

1. La gestion del endeudamiento de la Generalitat Vaenciana y de sus

entidades autébnomas y empresas.

La financiacién a largo plazo de inversiones productivas redizadas por
empresas de nuestra Comunidad

La gecucion de las competencias relativas a control, inspeccion y
disciplina de las entidades financieras que estén bgo la tutda
adminigtrativa de la Generalitat Valenciana, asi como € gercicio de las
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competencias asignadas a la Generalitat Vaenciana en materia de
mercado de valores.

Durante d gercicio 2003 la actividad crediticia del 1VF ha supuesto la
concesién de 68 nuevas operaciones por un importe tota de 112,61 millones de
euros, |o que supone un incremento del indice de actividad del 19,76% con relacion
a2002.

Desde € inicio de sus actividades € 1VF hatenido la siguiente evolucion:

Ao Cuantia (mill. euros)
1993 20,98
1994 55,17
1995 24,40
1996 30,51
1997 44,67
1998 100,87
1999 9247
2000 108,34
2001 89,24
2002 94,03
2003 11261
Gréfico1.7.5

CUANTIASDE LOS CREDITOS ANUALES CONCEDIDOS

EN LA C. VALENCIANA, 1993-2003
Valores absolutos
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Fuente: Instituto Vaenciano de Finanzas.
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Gréfico 1.7.6

CUANTIASDE LOSCREDITOSANUALES CONCEDIDOS
EN LA C. VALENCIANA, 1994-2003
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Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

La financiacién aportada ha permitido unas inversones de 428,81
millones de euros y ha incidido en la creacion de 2.473 nuevos puestos de
trabgo, consolidando € empleo en empresas con més de 11.500 puestos de

trabgjo.

La complementariedad de la financiacion ofrecida por € IVF y la puesta
a disposicion de las empresas por d Ingtituto de Crédito Oficid (ICO), hasido
importante, ya que un 95,65% de los Fondos ICO estan materializados en
operaciones inferiores a 0,30 millones de euros destinando solo un 1,44% a
préstamos superiores a 0,60 millones de euros y, por otro lado, € 1VF destina un
77,95% a las operaciones de cuantia superior a 0,60 millones de euros y un
7,35% a las operaciones formalizadas por cuantia inferior a 0,30 millones de
euros.

Las concesiones de nuevos créditos en € afio 2003 han tenido una
incidencia territorial dispar. Las empresas ubicadas en Vaencia han recibido €
67,64% de las operaciones concedidas y han desarrollado € mayor nimero de
proyectos financiados total o parcialmente por € 1VF, mientras que las empresas
de Castellon han supuesto @ 19,12% de la actividad crediticia 'y Alicante €
13,24%.
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Cuadro 1.7.11

COMPLEMENTARIEDAD DE FINANCIACION |1CO-IVF, 2003

% Operaciones

TAMARNO DE LA EMPRESA

1CO IVF
Total
<0,30 (en millones Euros) 95,65 7,35
0,30 - 0,60 (en millones Euros) 2,91 14,70
>0,60 (en millones Euros) 1,44 77,95

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

El 29,41% de las operaciones concedidas ha sido por un importe inferior
a 0,60 millones de euros y € 25,00% entre 0,60 y 1,2 millones de euros, con un
claro apoyo a la financiacion de proyectos de pequefia y mediana dimensién, una
vez aendida la demanda inferior a 0,30 millones de euros reservada para
operaciones avaladas por la Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) de la
Comunidad Valenciana

Pero también los proyectos de superior envergadura se han visto
favorecidos por la actuacion del IVF. Las operaciones concedidas superiores a
1,2 millones de euros representan € 45,58%, de las cuales 7 se Sitdan entre 25y
3 millones de euros y 4 son de cuantia superior a 3 millones.

Una de las caracteristicas de las operaciones dd IVF es su larga
duracion, acompasando € plazo de amortizaciéon de las inversones con d de la
financiacion ofrecida. El 89,71% de las operaciones se han concedido a plazos
superiores a5 anos, y de dllas € 32,35% a 7 afios y € 52,94% a plazos iguaes o
superiores a 10 afios.

Por otro lado, € IVF ha cofinanciado con otras entidades financieras 42
operaciones durante a afio 2003, lo que ha permitido obtener porcentgjes
superiores d 61,02 de préstamos formalizados por otras entidades, en concreto
176,32 millones de euros.

Durante 2003 se han concedido 2 operaciones a empresas con accionistas
de otras naciondidades, que han supuesto una inversion inducida de 74,24
millones de euros, con una cuantia global de préstamos concedidos de 4,50
millones de euros que han repercutido en la creacion de 240 puestos de trabgjo.
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Parala creacion de nuevas empresas se han concedido 10 préstamos con
una cuantia de 20,07 millones de euros y una inverson financiada de 94,59
millones.

Cuadro1.7.12

EVOLUCION DE LOSPRINCIPALESPARAMETROSDE LA ACTIVIDAD
CREDITICIA DEL INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS, 1995-2003
En millones de euros

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Total

Ne concesiones 26 33 30 74 74 89 78 73 68 545
Cuantias concedidas 24,4 30,5 44,7 100,9 92,5 108,3 89,2 94,0 112,6 697
Medias/ Préstamo 09 0,9 1,5 14 12 1,2 11 13 1,7 1,3
Inversion financiada 9723 121,58 135,04 36430 456,76 386,53 438,67 412,28 428,81 2.841,20
Inversion/ Cuantia 3,98 3,99 3,02 361 4,94 3,57 4,92 4,38 3,81 36,22
Empleo directo

- Creado 510 639 894 1.330 1.274 1.665 2.360 2.470 2.473 13.615

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

Por otro lado, en colaboracion con d Ingituto Vaenciano de la
Exportacion (IVEX), se han llevado a cabo operaciones de financiacion de
proyectos enfocados a promover la internacionalizacion de las empresas de
nuestra Comunidad, financiando nuevos proyectos de nversion en activos fijos
en d extranjero, ampliando otros ya existentes o financiando la toma de
participacion en empresas en € exterior. En relacion a este Plan de
Internacionalizacién cabe indicar que se han concedido 3 operaciones con un
montante de 4,52 millones de euros y unainverson financiada de 9,76 millones.

Finamente, indicar que la financiacion se ha destinado a un nimero
elevado de actividades, ya que en 2003 se han atendido solicitudes de 21 sectores
digtintos.
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